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Bilindigi iizere, 2018 Temmuz ayinda Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nda (Piyasa)
BISTECH sistem altyapisina gegilmis ve Piyasa’da merkezi karsi taraf (MKT) hizmeti
sunulmaya baslanmistir. Bu kapsamda Piyasa’da islem yapmak isteyen iiyelerimizle Borsa
Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi Takas ve Merkezi Karsi Taraf Islemleri Katilimci
Sozlesmesi imzalanmistir. S6z konusu sdzlesmede ve ilgili mevzuatta Piyasa’da gergeklesen
islemlerde, islemlerin iiyenin kendisine veya miisterilerine ait olup olmadigina bakilmaksizin
Takasbank tarafindan sadece liyenin muhatap alinacagi ve Takasbank’in iiyenin miisterilerinin
iiyeye karsi yiikiimliiliklerinden ve iiyenin miisterilerine karst olan yiikiimliiliiklerinden
sorumlu tutulamayacagi agikca belirtilmektedir.

Piyasa’da tiyeler, dogrudan MKT iiyesi ve genel MKT iiyesi olmak iizere ikiye ayrilmaktadir.
Dogrudan MKT iiyeleri, sadece kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerini
gerceklestirmeye yetkili olup, Genel MKT tiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas
islemlerinin yan1 sira iglemci kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidirler.
Genel MKT iiyelerinin takasi kendileri tarafindan yapilacak islemci kuruluslarin pozisyon ve
risklerini takibine yonelik genel esaslar Merkezi Karsi Taraf Yonetmeligi’nin 10 uncu
maddesinde diizenlenmistir.® Bununla birlikte, Piyasa’da dogrudan MKT iiyelerinin miisterisi
olarak onemli tutarlarda islem yapan yatirnmcilarin temerriide diismesi halinde olusabilecek
risklere yonelik farkindalik yaratmak amaciyla iiyelerden kendilerinin risklerinin yani sira
miisterilerinin risklerini de yonetmesi beklenmekte ve tesvik edilmektedir.

Bu kapsamda, Takasbank tarafindan 30/03/2017 tarihi itibartyla yiiriirliikte olan “Takasbank
Merkezi Kars1 Taraf Uyelerinin Bilgi, Risk Yénetimi, I¢ Denetim ve I¢c Kontrol Sistemleri
Hakkinda Yonerge” vasitasiyla MKT hizmeti almasi uygun goriilen iiyelerin Takasbank’a olan
yiikimliilikkleriyle 1ilgili istlendikleri risklerin yonetimi ve kontroliinii saglamak {izere
kuracaklar1 bilgi sistemleri, risk yonetimi, i¢ denetim ve i¢ kontrol faaliyetlerine ve bu
faaliyetlerin yeterliligine iliskin gdzetim fonksiyonu iistlenilmis bulunmaktadir.

Bununla birlikte, BISTECH sistemine gegisle birlikte Piyasa’da Nakit Akim Teminatlandirma
yontemi kullanilmaya baslanmis, yeni sisteme gecisin iiyeler agisindan sorunsuz
gergeklestirilebilmesi amaciyla gesitli kilavuz ve bilgilendirme dokiimanlar1 hazirlanmistir.
Ayrica Nakit Akim Teminatlandirma yontemine yonelik iiyelerce yazilim altyapisinin

! Genel MKT iiyeligi

MADDE 10 — (1) Genel MKT iiyeleri, kendilerinin ve/veya miisterilerinin takas islemlerinin yan1 sira iglemci
kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidir.

(2) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gergeklestiren genel MKT {iyesi, ilgili islemci kurulusun kendisi
tizerinden gergeklestirdigi islemlere iliskin yiikiimliiliiklerini Takasbank’a karsi kayitsiz sartsiz yerine getirmeyi
imzalayacag1 s6zlesme ve/veya taahhiitname ile taahhiit eder. Takas1 gergeklestiren genel MKT {iyesi ile takas
islemlerini gerceklestirdigi ilgili islemci kurulus; s6z konusu islemci kurulusun kendisine ve miisterilerine ait
ilgili genel MKT iiyesi lizerinden gerceklestirdigi islemler nedeniyleTakasbank’a karsi1 olusan yiikiimliiliklerden
miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olarak sorumludurlar.

(3) Bir genel MKT iiyesi; takas islemlerini ger¢eklestirdigi islemci kuruluslarin, 16 nc1 maddedeki
yliktimliliikleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle, ylikiimliiliiklerin yerine getirilmediginin anlagilmasi
halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen yiikiimliiliiklerin hala yerine getirilmediginin tespiti
halinde ise ayn1 maddenin ii¢iincii fikrasinda yer alan hiikiimlere uygun hareket etmekle gorevlidir.

(4) Genel MKT iiyesinin bu maddenin {i¢iincii fikrasinda ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci kurulusun MKT
hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gerceklestirdigi islemlerden dolay1 Takasbank’a
kars1 olan tiim hak, yiikiimliiliik ve hesaplarinin bagka bir genel MKT iiyesine devri veya tasfiyesi sartiyla
kaldirilir.
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kurularak kendi sistemlerinde replike edilebilmesini teminen ilgili yazilim dokiimani
iiyelerimizle paylasilmistir.

Buna ek olarak, kendi biinyelerinde yazilim altyapisin1 kurma imkani olmayan iiyeler i¢in yeni
sistem ile beraber kars1 karsiya kalacaklar1 teminat gereksinimlerini dngdrmelerini saglamak
amaciyla alternatif ¢oziim yollart degerlendirilmistir. Yapilan degerlendirmeler sonucu,
BISTECH sisteminde yer alan ve netlesme etkilerinden ari, birim teminat tutarini ifade eden
"unit margin"lerin, portfoy bazli hesaplarda kullaniminin Nakit Akim Teminatlandirma modeli
ciktilart ile yaklasik da olsa uyumlu sonuglar tirettigi goriilmistiir.

Bu dogrultuda tiyelere, BISTECH teminat gereksinimi Ongoriilerinde kolaylik saglamasini
teminen kiymet bazinda birim teminat (unit margin) degerlerinin paylasilmasi ve degerlerin
zaman bagimli olmalar1 nedeniyle belirli periyotlarda giincellenmesi kararlastirilmistir. Bu
kapsamda Piyasa’da islem goren kiymetlere iliskin birim teminat tablosu Takasbank internet
sitesinde haftada bir kez giincellenerek yaymlanmaktadir.

Uyelerin kendilerinin ve miisterilerinin risklerini ydnetmesine yonelik yukarida bahsedilen
dokiimanlarin tamamina halihazirda Takasbank internet sitesinden erisilebilmektedir.
Dokiimanlara erisim linkleri asagida yer almaktadir.

https://www.takasbank.com.tr/documents/Announcement/1368.pdf

https://www.takasbank.com.tr/documents/Announcement/1388.pdf

https://www.takasbank.com.tr/documents/Announcement/1407.pdf

https://www.takasbank.com.tr/documents/CategoryDocument/MKT%20%C3%9Cyelerinin%20Bilgi,
%20Risk%20Y%C3%B6netimi,%20%C4%B0%C3%A7%20Denetim%20ve%20%C4%B0%C3%A7%20Kont
rol%20Sistemleri%20Hakk%C4%B1nda%20Y%C3%B6nerge 2017-12-08-09-28-02.pdf
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